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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招睿嘉悦（阿尔法稳选）日开一年持有 1号固收增强理财计划。

理财产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、 本报告披露的资产净值及份额净值经过德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)审计确

认。

5、 本报告期自 2025年 07月 16日起至 2025年 12月 31日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

理财产品产品代码 507065

理财产品名称 招银理财招睿嘉悦（阿尔法稳选）日开一年持有 1号固

收增强理财计划

理财产品登记编码 Z7001625000773

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 507065：80.00%×中债-总财富（1-3年）指数收益率

+15.00%×中国人民银行公布的一年定期存款基准利率

（税后）+5.00%×活期存款利率（税后）；507065T：

80.00%×中债-总财富（1-3年）指数收益率+15.00%×

中国人民银行公布的一年定期存款基准利率（税后）

+5.00%×活期存款利率（税后）（本产品为净值型产品，

业绩表现将随市场波动，具有不确定性。）

业绩比较基准测算说明（如

有）

产品资金不低于 80%投资于债券等固定收益类资产，0-

20%投资于权益类资产、商品及金融衍生品类资产。因此

根据产品风险收益特征，确定业绩比较基准。

产品风险评级 PR3

杠杆水平 113.79%

报告期末理财产品份额总额 1,345,819,736.76

理财产品成立日 2025年 07月 16日
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理财产品计划到期日 2125年 07月 16日（如遇非工作日/交易日顺延至下一

工作日/交易日，具体以产品说明书为准，或在理财计划

存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣

布提前或延期终止本理财计划之日。）

注：本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。业绩比较基准是管理人基于产

品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，业绩比较基准不是预期收益率，不代

表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。

§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 1,376,135,654.92元。其中，销售代码

【507065】份额为 1,241,331,567.92份，份额净值为 1.0225元，份额累计净值为

1.0225元；销售代码【507065T】份额为 104,488,168.84份，份额净值为 1.0225元，

份额累计净值为 1.0225元。

注：

1.份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。

2.根据产品说明书，因理财计划发行对象不同，会有不同的销售代码，不同销售代码可能存在

理财计划销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因净值计算过程产生尾差等原

因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

3.2 理财产品年化收益率

注：

1.本理财产品成立于 2025年 07月 16日，数据截至 2025年 12月 31日。本理财产品过往业绩由管

理人招银理财有限责任公司基于理财产品净值，参照有关法律法规及理财行业通行规则制定的计算

规则计算，过往业绩相关净值数据已经理财产品托管人复核。理财产品过往业绩不代表其未来表现，

不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

2.如为报净值的产品，则年化收益率指该产品对应区间内的区间年化收益率，赎回成本未计入，并

非最终持有到期的收益率。

近 N个月年化收益率（非现金产品）

阶段
近三个

月

近六个

月

近 1个

会计年

度

近 2个

会计年

度

近 3个

会计年

度

近 4个

会计年

度

近 5个

会计年

度

成立至今

年化收益率 2.81% -- -- -- -- -- -- 4.89%
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=
最新的产品累计单位净值t1 - N月前对日的产品累计单位净值t2

N月前对日的产品单位净值t2
*

365

t1 - t2 * 100%

t1为区间最后一个自然日，t2为 N月前的最后一个自然日。

近 N个会计年度年化收益率（非现金产品）

=
XX年12月31日产品累计单位净值t1 - XX年1月1日产品累计单位净值t2

XX年1月1日产品单位净值t2
*

365

N * 100%

t1为 XX年 12月 31日，t2为 XX年 1月 1日，N为 XX年 1月 1日到 XX年 12月 31日的自然天数。

成立至今年化收益率（非现金产品）

=
最新的产品累计单位净值t - 1

1 *
365

t - 成立日期 * 100%

t为区间最后一个自然日，理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000计算。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2025年，债券市场呈现波动逐渐加大，年末迎来一波调整的格局。2025年债券市

场结束两年的快速下行，转入低位震荡，债券收益率总体有不同幅度上行，其中信用

表现好于利率，长端波动大于短端。权益方面，全球主要股指 2025年均录得两位数涨

幅，其中亚太股市表现尤为亮眼。商品市场是四季度表现最亮眼的板块，呈现贵金属

领涨，能源疲软，工业金属分化的格局，白银与黄金的表现尤为突出。Alpha策略全年

表现符合预期，得益于商品市场的趋势延续，商品 CTA策略表现优异，Vol Carry, 对

冲打新策略表现符合预期，北交所打新维持了较强的赚钱效应。

在产品配置上，固收和权益多头和打新仓位维持稳定，我们增加了商品 CTA策略、

全球大类资产配置指数等策略的仓位，策略整体保持我们最初设计的 Beta+Alpha类策

略的思路和配置中枢。

 
附:与私募合作机构合作情况

私募合作机构 合作模式

- -

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。
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本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

4.1.3 管理人对未来的简要展望

展望下一阶段，国内债券市场方面，跨年长端利率的震荡预计将逐步平息，上行

趋势得到改善。信用市场预计总体相对稳健，但信用债波动可能加大。

产品层面，本季度内将充分把握市场环境变化机遇，在收益率走高阶段强化票息

策略，加强配置中短久期信用债为底仓，增厚组合静态的投资主线策略，灵活调整汇

率策略，并积极把握波段交易机会。

我们仍然看好 2026年全球大类资产配置指数和商品 CTA策略的表现，在美元走弱

的大背景下，全球的股市、商品将会有不错的表现。在这个市场环境下，CTA策略和

QIS策略仍能保持强劲的走势，另外我们考虑将纯多头策略替换成备兑、波动率生息等

衍生品类 Beta策略来提升组合的夏普比。

4.2 理财产品报告期内关联交易发生情况

4.2.1本产品投资于关联方发行的证券，投资金额总计 112,392,583.29元；

4.2.2本产品投资于关联方承销的证券，投资金额总计 13,416,612.17元；

4.2.3本产品与关联方发生的服务类关联交易

1、本产品投资于关联方发行管理的资管产品，应付管理费 65,923.32元；

注：此处管理费为应付金额，根据管理人或托管行等第三方提供的管理费率按日加总计算，可能与

实付金额存在一定误差。

    2、报告期内，本产品向台州银行股份有限公司实付销售服务费用 11,414.81元；

本产品向招商银行股份有限公司实付销售服务费用 49,468.98元，实付托管费用

25,978.19元。

4.2.4本产品发生的其他类关联交易，合计关联交易金额为 0.00元。

4.2.5本产品报告期内重大关联交易发生情况

报告期内，本产品未发生重大关联交易。

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）
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1 现金及银行存款 11,713,166.90 0.75 296,401,643.50 18.93

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00

3

拆放同业及债券

买入返售
0.00 0.00 4,099,736.27 0.26

4 债券 759,638,871.69 48.54 1,118,494,133.60 71.43

5

非标准化债权类

资产
0.00 0.00 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00 23,916,917.28 1.53

7 金融衍生品 87,515,849.53 5.59 87,571,806.09 5.59

8

代客境外理财投

资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 35,453,126.33 2.27 35,453,126.33 2.26

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13 资产管理产品 670,542,757.30 42.85 0.00 0.00

14

委外投资-协议

方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 1,564,863,771.75 100.00 1,565,937,363.07 100.00

注：

1.穿透前列示的为理财产品直接投资并持有的各类资产，包括公募基金、私募基金、资产管理产品、

通过签订协议的方式开展委托投资-协议方式持有资产以及其他直接投资并持有的资产的余额及占

比，穿透后列示的为理财产品直接持有的各类资产、公募基金（无需穿透），以及对于间接持有的

通过私募基金、资产管理产品、委外投资-协议方式投资的资产，即私募基金、资产管理产品、委

外投资-协议方式投资需穿透至底层资产，按照理财产品持有比例计算的底层资产余额及占比。

2.金额中包含资产应计利息、其他应收款项、清算款项和待摊费用。

3.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）
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1 25中咨 K1 30,447,221.92 2.21

2 25DTXJ01 30,095,533.56 2.19

3 25鲁高速股 MTN005 30,055,162.60 2.18

4 港股红利指数 ETF 25,587,618.20 1.86

5 25农发贴现 09 24,896,113.19 1.81

6

沪深 300股指期权波动

率策略 C型

DTOTCBYC122985251119

000007

22,092,322.98 1.61

7 路建 YK07 20,840,886.32 1.51

8 23国开 02 20,511,268.22 1.49

9
25工行二级资本债

02BC
20,499,873.04 1.49

10 25国开 06 20,234,630.96 1.47

注：

1.本表格列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产，不包括现金、活期存款、备付金、保证金、

同业拆借及回购等资产。

2.金额中包含资产应计利息、其他应收款项、清算款项和待摊费用。

3.占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期末非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称

项目剩余

融资期限

（单位：天）

交易结构 风险状况

- - - - -

注：项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报

告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
融资客户

名称

项目剩余融资

期限

（单位：天）

交易结构 风险状况
投资收益

（单位：元）

- - - - - -

注：

1.项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告

期内已到期或已卖出，则显示为“-”。
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2.投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期末信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称
项目剩余融资期限

（单位：天）

- - -

5.6 报告期末商品及金融衍生品资产信息

截至报告期末，本产品存续的各衍生交易风险状况正常，较上一报告期期末公允

价值变化 2,272,588.83元，无损失，无异常情况。
注：公允价值变化=Σ｛本报告期期末衍生品市值-上一报告期期末衍生品市值（若上一报告期期末

无持仓则取买入起始日）｝

盈亏=Σ｛本报告期期末衍生品市值-初始买入本金｝，正负轧差计算，≥0则无损失。

§6 托管人报告

6.1 托管人报告

6.1.1托管人履职情况

（一）托管资产保管

托管资产独立于托管人的自有资产及其托管的其他资产，不同投资账户之间的托

管资产之间互相独立。托管人按照监管相关规定，完整保存与托管资产有关的会计档

案、与托管资产有关的投资记录、指令和合同等。

（二）会计核算和估值

托管人按照与管理人在托管协议中约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地

设置、登录和保管本产品的全套账册，进行会计核算和资产估值。

（三）定期核对有关数据

托管人根据托管协议约定与管理人定期进行账务核对。

（四）投资监督

托管人根据法规、托管协议以及双方约定的投资监督条款，对投资运作情况进行

监督。

6.1.2托管人声明

托管人具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度，托管人在

本产品托管的过程中，严格遵守有关法律法规、托管协议的规定，尽职尽责地履行托

管义务并安全保管托管资产。

 招银理财有限责任公司

2025年 12月 31日


