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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招赢日日金 38号现金管理类理财计划。理财产品管理人保证本

报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、本报告期自 2026年 01月 01日起至 2026年 03月 31日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

理财产品产品代码 8978

理财产品名称 招银理财招赢日日金 38号现金管理类理财计划

理财产品登记编码 Z7001623000496

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 8978A：7天通知存款利率；8978BJ：7天通知存款利率；

8978C：7天通知存款利率；8978E：7天通知存款利率；

8978K：7天通知存款利率；8978NJ：7天通知存款利率；

8978TL：7天通知存款利率；8978WS：7天通知存款利率；

8978XY：7天通知存款利率（本产品为净值型产品，业

绩表现将随市场波动，具有不确定性。）

业绩比较基准测算说明（如

有）

本产品资金 100%投资于现金、银行存款、债券回购、中

央银行票据、同业存单、债券、资产支持证券及其他监

管机构认可的具有良好流动性的货币市场工具，根据产

品风险收益特征，确定本理财产品业绩比较基准

产品风险评级 PR1

杠杆水平 100.05%

报告期末理财产品份额总额 530,148,186.61

理财产品成立日 2024年 01月 30日

理财产品计划到期日 2054年 01月 30日（如遇非工作日/交易日顺延至下一

工作日/交易日，具体以产品说明书为准，或在理财计划

存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣
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布提前或延期终止本理财计划之日。）

注：本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。业绩比较基准是管理人基于产

品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，业绩比较基准不是预期收益率，不代

表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。

§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 530,148,186.61元，每万份收益为 0.3063

元，七日年化收益率为 1.0800%。

3.2 理财产品年化收益率

注：

1.本理财产品成立于 2024年 01月 30日，数据截至 2026年 03月 31日。本理财产品过往业绩由管

理人招银理财有限责任公司基于理财产品净值，参照有关法律法规及理财行业通行规则制定的计算

规则计算，过往业绩相关净值数据已经理财产品托管人复核。理财产品过往业绩不代表其未来表现，

不等于理财产品实际收益，投资须谨慎。

2.如为报万份收益的产品，则年化收益率指该产品对应区间内的区间年化收益率，赎回成本未计入，

并非最终持有期到期收益率。

近 N个月年化收益率（现金产品）

={[∏N
i = 1(1 +

Ri

10000)]
365
N - 1} * 100%

i=1,2,...,N，Π代表连乘， 指该时间区间每个自然日的每万份收益。 指 N月前最后一个自然Ri R1

日的每万份收益， 指最近一个自然日的每万份收益。N=最近一个自然日-N月前最后一个自然日Rn

+1；每万份收益=当日理财产品已实现收益/当日理财产品总份额*10000。

近 N个会计年度年化收益率（现金产品）

={[∏N
i = 1(1 +

Ri

10000)]
365
N - 1} * 100%

i=1,2,...,N，Π代表连乘，N为 XX年 1月 1日到 XX年 12月 31日的自然天数， 为 XX年第 i个Ri

阶段
近三个

月

近六个

月

近 1个

会计年

度

近 2个

会计年

度

近 3个

会计年

度

近 4个

会计年

度

近 5个

会计年

度

成立至今

年化收益率 1.08% 1.10% 1.29% -- -- -- -- 1.64%
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自然日的每万份收益；每万份收益=当日理财产品已实现收益/当日理财产品总份额*10000。

成立至今年化收益率（现金产品）

={[∏N
i = 1(1 +

Ri

10000)]
365
N - 1} * 100%

i=1,2,...,N，Π代表连乘， 指成立以来至最近一个自然日区间每个自然日的每万份收益。 指Ri R1

成立日当日的每万份收益， 指最近一个自然日的每万份收益。N=最近一个自然日-成立日期+1；Rn

每万份收益=当日理财产品已实现收益/当日理财产品总份额*10000。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2026年一季度，债券市场呈震荡分化格局，收益率曲线陡峭化。短端收益率受资

金面宽松及同业活期存款自律下调预期影响，下行明显；长端则在权益市场走强、政

府债供给担忧、美伊局势带动通胀预期升温等因素叠加扰动下呈震荡格局。具体而言，

1月债市呈先抑后扬走势，月初受权益市场热度上升和利率债供给预期扰动，收益率承

压调整；中下旬，央行结构性降息政策落地，资金面平稳宽松，债市情绪好转，收益

率有所回落。2月，在央行呵护跨节流动性、权益市场压制减弱等因素叠加共振下，债

市相对平稳，整体震荡偏强。3月，债市在多空博弈中整体呈震荡加剧、短强长弱格局，

曲线陡峭化态势加剧，资金面宽松托底短端，地缘冲突带动通胀预期升温压制长端。

报告期内本理财产品运行稳健，申赎正常开展。在资产配置上持续坚持以存款、

同业存单及高等级债券等资产配置为主，在流动性稳健的前提下，力争取得具有竞争

力的收益表现。

 

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。
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4.1.3 管理人对未来的简要展望

展望 2026年二季度，债市面临内外多空因素交织，外有地缘扰动、内有供给压力，

市场波动率或有所走高。受益于央行宽松意图未改，预计短端具备较强确定性。长端

利率则可能受地缘政治不确定性影响，波动率或有所放大。后续需重点关注地缘政治

演绎、央行货币政策变化、通胀预期上升对债券市场的影响。

4.2 理财产品报告期内关联交易发生情况

4.2.1本产品投资于关联方发行的证券，投资金额总计 0.00元；

4.2.2本产品投资于关联方承销的证券，投资金额总计 0.00元；

4.2.3本产品与关联方发生的服务类关联交易

报告期内，本产品向招商银行股份有限公司实付销售服务费用 410,858.44元，实

付托管费用 34,739.74元。

4.2.4本产品发生的其他类关联交易，合计关联交易金额为 0.00元。

4.2.5本产品报告期内重大关联交易发生情况

报告期内，本产品未发生重大关联交易。

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）

1 现金及银行存款 211,136,621.72 39.81 215,192,481.15 40.57

2 同业存单 0.00 0.00 143,415,204.60 27.04

3

拆放同业及债券

买入返售
0.00 0.00 4,528,134.27 0.85

4 债券 61,129,912.15 11.53 167,263,507.36 31.54

5

非标准化债权类

资产
0.00 0.00 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00

8 境外资产 0.00 0.00 0.00 0.00
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9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13 资产管理产品 258,106,713.02 48.66 0.00 0.00

14

委外投资-协议

方式
0.00 0.00 0.00 0.00

15 其他资产 0.00 0.00 0.00 0.00

合计 530,373,246.89 100.00 530,399,327.38 100.00

注：

1.穿透前列示的为理财产品直接投资并持有的各类资产，包括公募基金、私募基金、资产管理产品、

通过签订协议的方式开展委托投资-协议方式持有资产以及其他直接投资并持有的资产的余额及占

比，穿透后列示的为理财产品直接持有的各类资产、公募基金（无需穿透），以及对于间接持有的

通过私募基金、资产管理产品、委外投资-协议方式投资的资产，即私募基金、资产管理产品、委

外投资-协议方式投资需穿透至底层资产，按照理财产品持有比例计算的底层资产余额及占比。

2.金额中包含资产应计利息、其他应收款项、清算款项和待摊费用。

3.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 21工商银行永续债 01 20,697,743.38 3.90

2 25财通 G1 20,367,041.62 3.84

3 21交通银行永续债 19,577,842.71 3.69

4 21中国银行永续债 01 16,513,784.52 3.11

5 21农业银行永续债 01 14,126,784.43 2.66

6 25中国银行 CD066 10,070,776.15 1.90

7 21中信银行永续债 9,307,760.29 1.76

8 26南京银行 CD082 9,286,087.74 1.75

9 25华夏银行 CD262 8,580,748.66 1.62

10 25中国银行 CD069 8,579,659.22 1.62

注：

1.本表格列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产，不包括现金、活期存款、备付金、保证金、
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同业拆借及回购等资产。

2.金额中包含资产应计利息、其他应收款项、清算款项和待摊费用。

3.占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期末非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称
项目剩余融资期限

（单位：天）
交易结构 风险状况

- - - - -

注：项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报

告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
融资客户

名称

项目剩余融资

期限

（单位：天）

交易结构 风险状况
投资收益

（单位：元）

- - - - - -

注：

1.项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告

期内已到期或已卖出，则显示为“-”。
2.投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期末信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称
项目剩余融资期限

（单位：天）

- - -

5.6 报告期末商品及金融衍生品资产信息

无

 

§6 现金管理类理财产品持有份额不低于 20%投资者情况

序号 投资者类别
期末持有份额

（份）

占总份额比例

（%）

报告期内持有份额

变化情况
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- - - - -

 招银理财有限责任公司

2026年 03月 31日


